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 چکیده

ناشي از عدم تقارن اطلاعاتي است كه طبق نظريه نمايندگي، مديران در كسب اهداف  نداراسهامتضاد بین مديران و 

های نمايندگي و عدم ها در كاهش هزينهاجتماعي شركت هايي از مسئولیتكنند. انتشار گزارشآن استفاده مي خود از

حاضر رابطه  پژوهشدر  .استنندگان مفید كو استفادهداران سهاممنظور رسیدن به سود قابل اتکا برای تقارن اطلاعاتي به

عنوان افشای مسئولیت اجتماعي به تأثیر چنینهمبین تمركز مالکیت و ارزشمندی سود حسابداری سنجیده شده است. 

افشای پايدار از اطلاعات غیرمالي بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود حسابداری مورد بررسي قرار گرفته 

 تا 1390 هایسال طي تهران بهادار اوراق بورس در شدهپذيرفته شركت 70 به مربوط اطلاعات ر،بدين منظواست. 

منفي و  رابطه ،دهد كه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سودمي نشان حاضر پژوهششده است. نتايج  بررسي 1396

به مشاركت اجتماعي و عوامل تولید  های مسئولیت اجتماعي، افشای اطلاعات مربوطفهؤلو از بین موجود دارد  معنادار

اند. درحالي كه افشای اطلاعات زيست محیطي داشتهمنفي و معنادار  تأثیر ،بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود

گری همراه با افشای هايي كه گزارشمعنادار و مثبت داشته است. درواقع در شركت تأثیر ،و روابط كاركنان بر اين رابطه

 شود.تری ديده ميیت اجتماعي است، بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود رابطه ضعیفمسئول

 .افشای پايدار، مسئولیت اجتماعي، مالکیت غالب، ارزشمندی سود حسابداریکلیدی:  واژگان

 

 

 

 



 

 

21 

 مقدمه .1
-ي به اين هدف تصمیماست. لزوم دستیاب گذارسرمايه رفاه و سود كردن بازار سهام، حداكثر در گذاریسرمايه از هدف

گیری مناسب گذاری و اتخاذ تصمیممنظور سرمايهگذار بهتأثیرباشد. يکي از پارامترهای مهم و های مناسب و به موقع مي

از  دارانسهامبنابراين  ؛(1383طینت و راعي، های مالي است )خوشكنندگان مالي و صورتتأمینكسب اطلاعات از 

 بر تریبیش اتکای سود، تغییرات و نقدی هایجريان قبیل از عملکرد هایشاخص همیان اطلاعات مالي مربوط ب

 و است دارانسهام انتظار مورد بازدهي تعیین معیارهای از يکي شدهگزارش سود . درواقعدارند سود به مربوط اطلاعات

د )بارت و شیپر، شومي وبمحس گذاریسرمايه آتي بازدهي برآورد برای شاخصي عنوانبه آينده سود از انتظارات

 تبیین در تواندمي حسابداری )مانند سود( اطلاعات كه است نقشي مشاهده منظوربه (. از طرف ديگر ارزشمندی2008

-به) مالي هایصورت در خاص ارقام قدرت صورتارزشمندی به درواقع مفهوم باشد. داشته بهادار اوراق بازده رفتار

 كه معنا بدين است؛ شده تعريف سهام، صاحبان حقوق بازار ارزش تشريح تغییرات ایبر( گزارش شده سود طور مثال

داده  نشان در اين زمینۀ انجام شده هایپژوهش است. سطح ارزشمندی بالاتر باشد، تربیش دهندگيقدرت توضیح هرچه

  (.1995آلسن،  ؛1997 ،ديچو و بورگاشتاهلر)  است ارزشي ارتباط دارای گذارانسرمايه برای حسابداری سود كهاست 

ها نشان داده است كه استفاده روزن افزون از اطلاعات پايدار در تصمیمات ذينفعان مختلف و نتايج بسیاری از پژوهش

گری زيادی برای گزارش كنندهها از عومل تعیینشركت گیرد.ارزش جامعه بر مبنای رفتار مسئولیت اجتماعي قرار مي

توان (. بنابراين مي2011و همکاران،  ولورنزپرادو اند )شده د كه برمبنای استانداردهای حسابداری بناكننمالي استفاده مي

سمت افشای اطلاعات مناسب و كارآمد سوق داد تا كنندگان بهمنظور بهبود در تصمیمات استفادهاستانداردها را به

شای پايدار در زمینه اطلاعات در خصوص مسئولیت نیازهای آنان را به خوبي برآورده كرد. يکي از اين موارد اف

باشد. مطالعات قبلي نشان داده است كه رابطه بین افشای مالي و پايدار مکمل هم هستند، زيرا ها مياجتماعي شركت

كنند، درصدد هستند سطحي از اطلاعات را افشا گری ميهايي كه با اطلاعات مالي و با كیفیت اقدام به گزارششركت

دهنده تمام اطلاعات مورد نیاز استفاده كنندگان است و شامل اطلاعات در خصوص مسئولیت اجتماعي د كه پوششكنن

 (.2008؛ فرانسیس و همکاران، 1997باشد )پینو، ها هم ميشركت

بین افشای يک رابطه جايگزين بین كیفیت سود و افشای داوطلبانه را نشان دادند. اگرچه تعامل  ،(1993) لانگ و لوندولم

-طور فزايندهاين حال، نقش افشای اطلاعات پايدار به با ؛طور كامل مشخص نیستگری مالي بهپايدار و كیفیت گزارش

های مسئولیت اجتماعي بهكه منافع واقعي مربوط به گزارش است دادهها مهم است. شواهد تجربي نشان ای برای شركت

بگذارد. درواقع  تأثیركنندگان در بازار نیز های استفادهمکن است بر برداشتگری مالي مويژه در زمینه افشای گزارش

های حاوی اطلاعات پايدار در خصوص رود گزارشركردن اين خلاء است كه انتظار ميپُ پژوهشهدف از اين 

برای برخي از بگذارد. علاوه براين، ممکن است روشي شفاف  تأثیرها نیز ارزشمندی سود شركت مسئولیت اجتماعي، بر

مالکیت غالب را  تأثیرسعي شده است كه ابتدا  پژوهشتنظیمات افشای پايدار بر ارزشمندی سود نیز باشد. درواقع در اين 

و سپس اثر افشای پايدار بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود  نمودهبر ارزشمندی سود حسابداری بررسي 

ها بر افشای پايدار از اطلاعات درخصوص مسئولیت اجتماعي شركت تأثیرنین چهمها مورد آزمون قرار گیرد. شركت

 بود در ارزشمندی سود بررسي شود.كنندگان از طريق بهگذاران و ساير اهداف استفادهتصمیمات سرمايه
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 پژوهشو پیشینه  مبانی نظری .2

گذاران عمده در حال توسعه، وجود سرمايه كشورهای های بازارهای سرمايه نوپا، مخصوصاً درترين ويژگييکي از مهم

تملک بخش اعظمي از حقوق مالکانه شركت توسط آنان است. كیفیت افشای اطلاعات، يکي از اصول حسابداری  و

توانند با های مالي هستند، ميجايي كه مديران مسئول تهیه صورتگذار است. از آنتأثیرگری مالي است كه بر گزارش

عملکرد گذاران از بهتر سرمايهدرک  .گری مالي را تحقق بخشند، هدف اصلي حسابداری و گزارشاعمال سیاست افشا

ان بنابراين، مدير ؛شودميتر رفتن ارزش شركت لادی، باعث بااصتبیني تغییرات اقدر خصوص پیش انمديرو اقدامات 

-بینيپیش دی آتي شركت و نیز ارائهابا محیط اقتصبیني خود در رابطه پیش مربوط به عاتلااط ۀتوانند با ارائه داوطلبانمي

رفتن موقعیت رقابتي شركت در صنعت مربوط به خود در  لاهای سود مديريت، باعث افزايش ارزش سهام و در نتیجه با

 شركت برهايي نیز اری، باعث تحمیل هزينهداشتن مزايای تج وه برلابازار سرمايه شوند. با اين حال افشای داوطلبانه ع

، انهای آنبر هزينه كند كه مديران، در صورت فزوني منافع. در همین راستا، نظريه افشای داوطلبانه بیان ميخواهد شد

با توجه به مطالب بیان شده، افشای داوطلبانه . (2010هیتزمن و همکاران، ) افشا خواهند نموددر اين خصوص تي را لاعااط

های مالي، ابزاری . ازطرف ديگر گزارشباشد مؤثرها عملکرد و سودآوری شركت تواند برمديران مي سیلهوعات بهلااط

شود. افشای عملکرد بازار مي تربیشبرای افشای اطلاعات مالي قابل اتکا و اعتماد است و منجر به كارايي بهتر و 

 ها است.رسانههای هیئت مديره و ها، گزارشهای مالي، ياداشتها از طريق انتشار صورتاطلاعات شركت

باشد كه میزان توجه ها ميدر ارتباط با موضوع افشای پايدار، افشا اطلاعات درخصوص مسئولیت اجتماعي شركت

دهد و منجر به بهبود كیفیت ها را به عملکرد اجتماعي، روابط كاركنان، عوامل تولید و زيست محیطي نشان ميشركت

طینت و بگذارد )خوش تأثیرگذاران نیز های سرمايهگیریت بر تصمیمممکن اسچنین همافشای اطلاعات خواهد شد. 

ارائه  ،(1968توسط بال و براون ) سوداولین شواهد قوی در واكنش بازار سهام به اعلام و انتشار اطلاعات (. 1383، راعي

خوب منجر به بازده هايي با اخبار شركت به نسبت گذارانها نشان داد كه واكنش سرمايهتحقیقات آن .است شده

هايي با اخبار بد منجر به بازده غیرعادی منفي خواهد گذاران نسبت به شركتشود و واكنش سرمايهغیرعادی مثبت مي

حتوای اطلاعاتي است. از طرف ديگر گذاران دارای ماطلاعیه سود برای سرمايه رسد كهنظر ميچنین بهشد. درواقع 

 در و دهندمي نشان واكنش حد چها ت سود اخبار برابر در گذارانسرمايه كه است يمعن اين به حسابداری سود محتوای

 ،(دهند نشان تری بیش العملعکس)يعني  باشد شديدتر سود هایگزارش به نسبت گذارانسرمايه واكنش كه صورتي

 بالاتری افشای یفیتك كه هاييشركت رودمي انتظار. بود خواهدتری بیش اطلاعات محتوای دارایحسابداری  سود

انتشار  چنینهم. دهدمي افزايش را اطلاعات اعتبار افشا كیفیت زيرا د،باشن داشته نیز بالاتری اطلاعاتي محتوای د؛دارن

  نشان تریبیش واكنش معتبر اطلاعات به نسبت گذارانسرمايه شودهايي با سطح بالايي از كیفیت موجب ميگزارش

 خود منافع برای افزايش مديران نمايندگي؛ نظريه طبق كه دارد وجود هموارهداران سهام و يرانمد بین منافع تضاد .دهند

 را خود اهداف با سازگارتر گذاریسرمايه هایفرصت خود، اطلاعات و دانش با و كنندمي استفاده سود مديريت از

 در نمايندگي تضادهای از ديگر کي(. ي1976مکلینگ،  )جنسن و گذارندمي ثیرتأ شركت هایتصمیم بر و انتخاب

 با كننده كنترل دارانسهامباشد. مي اقلیت و كنندهكنترل دارانسهام منافع تضاد متمركز، مالکیت ساختار با اقتصاد

تصمیمات  چنینهم(. 2011كنند )ساحین، مهمي را در نظام راهبردی شركت اعمال مي تغییرات شركت، كنترل توانايي

 يا ،و تمركز مالکیت(داران سهامدو عامل، يکي عوامل داخلي نظیر ساختار هیئت مديره )تركیب  یرتأثمديران تحت 
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 عمده بر اداره داران سهامكنترل مطلق (. 1392)خدامي پور و برزايي،  باشدمي ،عوامل خارجي )رقابت بازار محصول(

 ت متمركز ممکن است به موضوع تضادمالکی. (1389، همکارانبادآورنهندی و )امور شركت را تمركز مالکیت گويند 

 با كنترل شركت ممکن است ترجیحات عمده دارانسهاماكثريت و اقلیت منجر شود. درواقع  دارانسهاممنافع بین 

، آلوس)كساني كه سهامدار اقلیت هستند، اجرا شود خلاف ها بركنند، حتي اگر اين خواسته شخصي خود را تحمیل

2012 .) 

نهادی  گذارانترين سرمايهتمركز مالکیت را درصد تجمعي مالکیت پنج مورد از بزرگ ،(2006) کینزولوری و جن

منفي  معنادار و ایگذاران نهادی و كیفیت سود رابطهنشان دادند كه بین تمركز سرمايهها آنچنین همكنند. تعريف مي

 وجود دارد.

-های آنپرداختند. يافتهشركتي، ساختار مالکیت و كیفیت سود ای هويژگيبه بررسي رابطه بین  ،(2008هاشیم و ديوی )

ها نشان داد كه بین مالکیت نهادی سهام و كیفیت سود رابطه معنادار و مثبت وجود دارد. بدين صورت كه افزايش 

 شود. مالکیت سهام موجب افزايش كیفیت سود مي

مريکای لاتین مورد بررسي آپرداخت سود را در كشورهای ارتباط بین ساختار مالکیت و  ،(2010گنزالز و همکاران )

طوری كه با نشان داد كه بین تمركز مالکیت و پرداخت سود سهام رابطه مستقیمي وجود دارد، به هاآنقرار دادند. نتايج 

 شود. مي تربیشافزايش تمركز مالکیت سود سهام پرداختني 

ها، مزيت رقابتي، پايداری سود و عملکرد اجتماعي شركت" واندر پژوهشي تحت عن ،(2016گريگوری و همکاران )

های رگرسیون مبتني بر سودهای ها با ارزش آن مرتبط است. آزموننشان دادند كه عملکرد شركت "ارزش شركت

تي های با سطح عملکرد اجتماعي شركدر شركت تربیشبه تداوم سود  يد اين است كه اثر ارزشیابي عمدتاًؤتحقق يافته م

 شود. ها ناشي ميبالاتر است و اين نتايج با مزيت رقابتي بالاتر شركت كه از عملکرد اجتماعي شركت

به اين نتیجه رسیدند  "افشای پايدار، مالکیت غالب و ارزشمندی سود"ي تحت عنوان پژوهشدر  ،(2016بونا و همکاران )

افشای اطلاعات مسئولیت اجتماعي بر چنین هموجود دارد.  كه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود رابطه معنادار و منفي

نشان داد كه افشای پايدار از چنین هم هامعناداری دارد. نتايج پژوهش آن تأثیررابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود 

گذاران مايهها شده و عدم اطمینان سرشگزار تربیشگری مالي موجب شفافیت ها در گزارشمسئولیت اجتماعي شركت

گذاران، ارزشمندی سود در سطح بالايي دهد و با افزايش ارزش شركت و جذب سرمايهرا نسبت به شركت كاهش مي

 گیرد.قرار مي

 اطلاعاتي محتوای بر دارانسرمايه تركیب تأثیر بررسي" در پژوهشي تحت عنوان ،(1389) همکاران و زادهحسن برادران

-سرمايه كه بین مالکیت رسیدند نتیجه اين به" رانته بهادار اوراق بورس در شدهفتهپذير هایشركت حسابداری سود

 حسابداری رابطه معناداری وجود ندارد. سود طلاعاتي محتوای بانهادی  گذاران

كیفیت افشا اطلاعات بر میزان پايداری سود و  تأثیربررسي "در پژوهشي تحت عنوان  ،(1391ساجدی نیا و همکاران )

فقط موجب افزايش  ،به اين نتیجه رسیدند كه كیفیت افشا "شده در بورس اوراق بهادارهای پذيرفتهآن در شركت اجزای

بیان كننده اين است كه كیفیت  پژوهشهای اين شود. ديگر يافتهمي ،پايداری بخش نقدی سود )نه بخش تعهدی آن(

 يش پايداری و كیفیت سود گزارش شده ندارد. معناداری بر روی افزا تأثیرهای مورد بررسي افشا در شركت
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طي دوره  "افشای داوطلبانه بر مربوط بودن سود هر سهم تأثیر" در پژوهشي تحت عنوان ،(1391مي )وخدامي پور و محر

 كه افشای داوطلبانه اثر معناداری بر مربوط بودن سود هر سهم ندارد.  دست يافتندبه اين نتیجه  1389تا  1386زماني 

رابطه بین مالکیت نهادی، تمركز مالکیت نهادی و مربوط بودن " در پژوهشي تحت عنوان ،(1391اني و همکاران )مهر

به اين نتیجه رسیدند كه بین مالکیت نهادی و تمركز مالکیت نهادی با ارزش اطلاعات  "ارزش اطلاعات حسابداری

لکیت نهادی، مربوط بودن ارزش اطلاعات صورت افزايش ماحسابداری روابط معناداری وجود دارد. بدين صورت كه 

دهد. اين در حالي است كه ای را كاهش ميدهد؛ ولي مربوط بودن ارزش اطلاعات ترازنامهسود و زيان را افزايش مي

افزايش تمركز مالکیت نهادی، كیفیت اطلاعات حسابداری مندرج در صورت سود و زيان و به تبع آن مربوط بودن 

 .دهدولي مربوط بودن ارزش اطلاعات ترازنامه را افزايش مي .صورت سود و زيان را كاهش داده است ارزش اطلاعات

به  "عادی غیر و عادی بازده با حسابداری سود ارزشي ارتباط" در پژوهشي تحت عنوان ،(1392شعباني و همکاران )

 حسابداری سود با معنادار رابطه دارای سالانه غیرعادی بازده و سالانه بازده عادی متغیر دو اين نتیجه رسیدند كه هر

 غیرعادی بازده برای ولي معنادار و مثبت رابطه دارای عادی بازده با حسابداری سود اعلان صورت كه اين به باشند.مي

 است. گذارتأثیر سهام قیمت بر حسابداری سود اعلان واقعدرباشد. مي معنادار و منفي دارای رابطه

های تمركز مالکیت بر سیاست پرداخت سود سهام شركت تأثیرعنوان " در پژوهشي تحت ،(1393مي )ستايش و ابراهی

به اين نتیجه رسیدند كه بین تمركز مالکیت با نسبت بازده سود سهام، نسبت  "شده در بورس اوراق بهادار تهرانپذيرفته

پرداختي به دارايي رابطه معناداری وجود  پرداخت سود سهام، نسبت سود سهام پرداختي به فروش و نسبت سود سهام

 دارد. 

به  "الزحمه حسابرسيمالکیت نهادی، تمركز مالکیت و حق" در پژوهشي تحت عنوان ،(1394محمد آزادی و مجمدی )

الزحمه حسابرسي رابطه معناداری وجود ندارد و بین تمركز مالکیت با حقاين نتیجه رسیدند كه بین مالکیت نهادی با حق

 زحمه حسابرسي رابطه معنادار و مثبت وجود دارد. ال

 

 پژوهشهای فرضیه .3

 های پژوهش به شکل زير ارائه گرديدند.بر اساس مباني نظری و پیشینه مطرح شده، فرضیه

 بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود رابطه معناداری وجود دارد.  :1فرضیه 

 معناداری دارد.  تأثیرها رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود شركت افشای پايدار از مسئولیت اجتماعي بر: 2فرضیه 

 معناداری دارد.  تأثیرها شركت. افشای پايدار از روابط كاركنان بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود 1. 2

 معناداری دارد. تأثیر هاشركت . افشای پايدار از مشاركت اجتماعي بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود2. 2

 معناداری دارد. تأثیر هاشركت تولید بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود . افشای پايدار از عوامل3. 2

 معناداری دارد. تأثیرها شركت. افشای پايدار از عوامل محیط زيست بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود 4. 2

 

 پژوهشروش  .4
 گیریمعه آماری و روش نمونهجا .1. 4
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های شده در بورس اوراق بهادار تهران است. در اين پژوهش صورتهای پذيرفتهجامعه آماری اين پژوهش، شركت

 ساله هفتشده در بورس اوراق بهادار تهران برای يک دوره های پذيرفتههای پیوست مربوط به شركتمالي و يادداشت

هايي نمونه آماری متشکل از شركت پژوهشمورد بررسي قرار گرفته است. در اين  1396 تا سال مالي 1390از سال مالي

 های زير باشند.است كه دارای ويژگي

 گری مالي نباشند.گذاری و واسطههای سرمايهشركت وجز .1

 ها به پايان اسفند ماه ختم شود.سال مالي آن .2

 .رس باشددر دستها در دوره مورد بررسي اطلاعات مورد نیاز شركت .3

 تغییر سال مالي نداشته باشند.در طي دوره مورد بررسي،  .4

طي  تهران بهادار اوراق بورس در شدهرفتهيپذهای از میان شركت شركت 70تعداد های بالا با درنظر رفتن محدوديت

اين است.  شركت، جهت انجام تحلیل در نظر گرفته شده -سال 409انتخاب و در مجموع شامل  1396تا  1390های سال

منظور بررسي كه به ها و روش، توصیفي از نوع همبستگي استآوری دادهپژوهش از نظر هدف كاربردی و از نظر جمع

مورد تجزيه و تحلیل   EViews 10 یمارنرم افزار آاز رگرسیون چند متغیره و با استفاده از  های پژوهشآزمون فرضیه

ها از منابع مختلفي نوع آن برحسببرای انجام اين تحقیق  ازیموردنهای اطلاعات و دادهاز طرفي . قرار گرفته است

های علمي و ای و پايگاهو مباحث نظری از منابع كتابخانه پژوهششده است. اطلاعات مربوط به ادبیات  گردآوری

رساني پايگاه اطلاع برای انجام اين تحقیق عموماً از ازیموردنهای آوری شده است. دادهمقالات خارجي و داخلي جمع

های مالي و گزارش هیئت در سايت كدال از جمله صورت منتشرشدهی هاگزارشسازمان بورس اوراق بهادار تهران و 

 .ه استآمد به دستمديره 
 

 تعریف مفهومی و عملیاتی متغیرهای پژوهش .2. 4

؛ احمد 2005؛ فرانسیس و همکاران، 2002گ، ؛ فان و ون1995لد و همکاران، یعنوان مثال )وارفبراساس ادبیات گذشته به

(، ارزشمندی سود حسابداری را براساس ضريب واكنش سود 2007؛ سارتانا مارتین و همکاران، 2006و همکاران، 

(ERC( با رگرسیون لگاريتم بازده تجمعي غیرعادی سهام ،)CAR) شود كه ( محاسبه مي1) در سود خالص طبق مدل

 گیرد.رضیه اول مورد بررسي قرار ميبراساس اين مدل آزمون ف

 (1) مدل

   ε itjk NI it*LOSSitα8 NI itBIG itα7 NI it*

 AGEα6 it NI it* SIZEα5 itNI it * LEVα4 it NI it*

MKBOOK itα3 NI it*DIVERG itα2 NIα1 itα0 CAR it







 
 كه در اين مدل: 

NIit شاخص برابر با درآمد خالص در سال : اينt عنوان يک متغیر كه به تقسیم بر ارزش بازار حقوق صاحبان سهام است

 .در معادله فوق استفاده شده است كنندهتعديل
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 متغیر وابسته

CAR it: منظور برآورد ارزشمندی سود حسابداری از طريق لگاريتم بازده غیرعادی سهام براساس فرمول اين شاخص به

 (.1392؛ حقیقت و علوی، 1392آيد )شعباني و همکاران، زير بدست مي

R tm,R ti,AR ti,


 
 در اين رابطه:

 Rm,t= بازده مورد انتظار

 Ri,t= بازده واقعي 

 

 متغیر مستقل

 :DIVERGit كند.گیری ميی و حقوق جريان نقدی را اندازهرأ درجه اختلاف بین حق 

 آيد:بدست مي  استفاده از رابطه زير با كنترل حق و نقد جريان حق انحراف ،(1395مشابه پژوهش كامیابي و همکاران )

 
Deviation = Cash Flow Right- Control Right 

 

Control Right بسیاری از مطالعات ت است. مالکی درصد ترينبیش با دارانسهام اختیار تحت یأر حق تعداد: برابر با

و  (بزرگترين سهامدار) نهادی داران سهامبه عنوان مالکیت  ،(بدون واسطه)مالکیت مستقیم  در مورد ساختار مالکیت، بر

 نمونه جانگ و كوان، رایب) است اند كه شاخصي برای وجود سهامدار كنترل كنندهمالکیت مديريتي تمركز كرده

صورت كمي بیان نشده جا كه در استانداردهای حسابداری ايران، مرز كنترل بهاز آن(. 2004 چالمرز و گادفری،؛ 2002

-مطابق با پژوهش كارگیری اين روش يعني تعیین سطح حق رأی و حق جريان وجوه نقد سهامدار اصلي،است، برای به

ين سهام در جريان شركت از بورس اوراق تربیشمستقیم و غیرمستقیم با مالکیت اران دسهامعات لااطهای پیشین از 

 .(1395)كامیابي و همکاران،  استفاده شده استبهادار تهران 

 

 کنندهتعدیلمتغیر 

GRIها: مسئولیت اجتماعي شركت 

كت ربه مشاط مربوت طلاعای افشاان امیز، (EMPD)ن كناربط كاروابه ط مربوت طلاعای افشاان امیز، عدبُر شامل چها

يست زبه محیط ط مربوت طلاعای افشاان امیزو  (PROD) به تولیدط مربوت طلاعای افشاان امیز، (COMD)جتماعي ا

(ENVD )ست. تجزيه ه اشدده ستفاا اتحلیل محتوو تجزيه از  مورد نظری يابي متغیرهاای ارزبر پژوهشين در اباشد. مي

ی فشاا ميشوند.ی بندستهدمالي ی هاترپیوست صوی هاشتددامتن يات در جملای از ندبطبقهرد موا در تحلیل محتوو 

مسئولیت د بعااجزئي ارزش جمع از ها جتماعي شركتامسئولیت ی فشااكلي ارزش  هاجتماعي شركتامسئولیت 

 (:1393حجامي و پورعلي، ست )اير قابل محاسبه ل زفرموو از يد آها بدست ميشركت جتماعيا

ENVDPRODCOMDEMPDCSRD   
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ها و جزء اختلافي حق كه تعامل بین افشای پايدار شركت شده است( برای آزمون فرضیه دوم استفاده 2سرانجام از مدل )

 .دهدی و حقوق جريان نقدی را نشان ميرأ

 (2) مدل

 ε it NI it*LOSSit10

 NI it
*BIG it9 NI it

* AGE8 it NI it
* SIZE7 it LEV6 it NI it*MKBOOK it5

 NI it*DIVERG 4 itDIVERG * it GRI it3 NI it
* GRI it2 NI1 it0 CAR it

NI it *

 NI it*









jk





 

 

 هاگیری آنو نحوه اندازه پژوهش. متغیرهای 1جدول 

 گیرینحوه محاسبه و اندازه نماد م متغیرنا نوع متغیر

 وابسته

ارزشمندی 

سود 

 حسابداری
CAR 

R tm,R ti,AR ti,
   در اين رابطه:

i,tR  بازده واقعي؛ =m,tRبازده مورد انتظار = 

 آيد:كه بازده مورد انتظار از رابطه زير بدست مي

P 1-tm,

P 1tm,P tm,
R tm,




 
 از رابطه زير استفاده شده است:برای محاسبه بازده واقعي  چنینهم

   
 CaP 1t

DtCaP 1tβα1Pt
R ti, 




  كه در اين رابطه:

tD=  سود نقدی پرداختي در سالt ؛α= محل از سرمايه افزايش درصد 

 .و آورده نقدی مطالبات

β= ؛ اندوخته محل از سرمايه افزايش درصدC= پرداخت اسمي مبلغ 

   قدین آورده محل از سرمايه افزايش بابت گذارسرمايه توسط شده

 (.و مطالبات)

 DIVERG مالکیت غالب مستقل
 در شركت مالکیت سهامين درصد میزان تربیش

 (.1395مکاران، ه)كامیابي و  

-تعدیل

 کننده

 NI نسبت سود
تقسیم بر ارزش بازار  tاين شاخص برابر با درآمد خالص در سال 

 باشد.مي حقوق صاحبان سهام

افشای 

اطلاعات 

روابط 

 نانكارك

EMPD 

6




A
EMPD

 
EMPD :؛ نكناربط كای روافشاه انمرA: از هر يک ای فشا بره انمر

ج مخردر شش د عد؛ j تشركن در كناربط كای رواهارمعیا

ين مكناربط كای روافشاان ابه میزط مربور شش معیادهنده نشان

بط روابه ط مربوت طلاعای افشاان امیزن دادن نشاای بر؛ باشد

 :شوداده مياستفر شش معیا ازن كناركا

ی ياامز( 3؛ نكناركازش موآ( 2؛ نكنارمحیط كا سلامت( 1

 ؛نكنارمالکیت سهم كا( 5؛ نكناركات مشخصا( 4؛ نكناركا

 (.18000و يزن )اكنارشت كاابهدو يمني ا( 6 
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 گیرینحوه محاسبه و اندازه نماد م متغیرنا نوع متغیر

افشای 

اطلاعات 

مربوط به 

مشاركت 

 اجتماعي

COMD 

6




B
COMD

 
COMD :مشاركت اجتماعي؛ ی فشاه انمرB: هر ای فشا بره انمر

ج مخردر شش د عد؛ j شركتدر جتماعي ابط ی رواهارمعیااز ک ي

جتماعي اكت رمشای فشاان ابه میزط مربور شش معیادهنده نشان

كت ربه مشاط مربوت طلاعای افشاان امیزن دادن نشاای براست؛ 

؛ جه نقدا وهدا برنامه( 1 :شوداستفاده مير شش معیا ازز جتماعي نیاا

ای مالي برن حامیا( 4ی؛ تحصیلرس بو برنامه( 3؛ برنامه خیريه( 2

 عمومي یهاپروژه( 6؛ مليور غرن حامیا( 5؛ شيورزفعالیت 

افشای 

اطلاعات 

 مربوط به تولید
PROD 

4




C
PROD

 
PROD :؛ تولیدی فشاه انمر:C ی هارمعیااز هر يک ای فشا بره انمر

 رمعیار چهادهنده ج نشانمخرر در چهاد عد؛ jشركت در تولید 

ی فشاان امیزن دادن نشاای بر؛ باشديمتولید ی فشااان به میزط مربو

يمني ا( 1 :شوداستفاده مير معیار چها ازبه تولید ط مربوت طلاعاا

 ؛لتوسعه محصو( 3 (؛9000و يزل )اكیفیت محصو( 2؛ لمحصو

 وشفراز پس ت خدما( 4 

افشای 

اطلاعات 

مربوط به 

 محیط زيست

ENVD 

4




D
ENVD

 
ENVD: ؛ستيزطیی محفشاه انمرD  :از هر يک ای فشا بره ارنم

ی فشاان امیزن دادن نشاای بر؛ j شركتدر  ستيزطیی محهارمعیا

ل كنتر(1 يم:ر دارمعیار به چهاز نیا ستيزطیمحبه ط مربوت طلاعاا

و حفاظت ( 3؛ رتخساان جبری و برنامه پیشگیر( 1؛ اگي هودلوآ

 ۀمینه در زجايز( 4؛ يافتزبااز ناشي ت محصولاده از ستفاا

 (14000و يز)ا ستيزطیمح

 کنترلی

 MB فرصت رشد
از لگاريتم نسبت ارزش بازار به ارزش دفتری حقوق صاحبان سهام 

 .(1392)كردستاني و حسیني،  آيددر پايان سال مالي بدست مي

 SIZE اندازه شركت
آيد مي به دستهای شركت اندازه شركت از طريق لگاريتم دارايي

 (.1395 ، )دارابي و همکاران

 LEV اهرم مالي
 به دستهای آن های شركت بر دارايياهرم شركت از نسبت بدهي

 (.1393، روستا و همکارانآيد )مي

اندازه 

 حسابرس
BIG4 

اگر شركت مورد نظر توسط سازمان حسابرسي، حسابرسي شده باشد 

 كند.در غیر اين صورت عدد صفر را اختیار ميو  1

 LOSS زيان شركت
در غیر اين صورت صفر را و  1 ،شركت منفي شود درآمد خالص اگر

 كند.اختیار مي

 (.1392و همکاران،  بهارمقدمبرابر با لگاريتم عمر شركت است ) AGE عمر شركت
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 پژوهشهای یافته .5
 آمارتوصیفی .1. 5

( نشان داده شده 2) لجدودر  و محاسبه پژوهش متغیرهای توصیفي آمار ها،داده اولیه تحلیل و تجزيه و بررسي منظوربه

 19/0ترين آن با مقدار است و كم 31/13ين انحراف معیار مربوط به متغیر سن شركت با مقدار تربیشاست. طبق نتايج 

تر باشد، میزان پركندگي از بنابراين هر چقدر انحراف معیار كوچک ؛مربوط به اهرم مالي و ارزشمندی سود است

 تر خواهد بود.میانگین كم

 

 . آمار توصیفی متغیرهای پژوهش2 جدول

 کمینه بیشینه انحراف معیار میانه میانگین مشاهدات متغیرها

 0 83/2 62/0 1 17/1 409 كاركنان روابط

 0 5/1 39/0 17/0 33/0 409 اجتماعي مشاركت

 5/0 75/2 59/0 5/1 56/1 409 تولید عوامل

 5/0 75/2 59/0 5/1 38/1 409 زيست محیط

 06/0 91/0 19/0 49/0 46/0 409 مالکیت غالب

 -6/4 54/0 08/1 -83/1 -91/1 409 سود ارزشمندی

 -11/0 53/2 24/0 16/0 20/0 409 نسبت سود

 -67/0 65/3 87/0 14/1 25/1 409 فرصت رشد

 07/0 32/1 19/0 53/0 54/0 409 مالي اهرم

 41/10 10/19 39/1 81/13 92/13 409 شركت اندازه

 10 65 31/13 34 38/36 409 شركت سن

 0 1 40/0 0 2/0 409 حسابرس اندازه

 
 پژوهشخطی بین متغیرهای آزمون مانایی و هم. 2.5

 مورد در چه متغیرها نامانايي كه دلیل مانايي متغیرها مورد آزمون قرار گیرد. به اين است لازم مدل برآورد از پیش

 ترينمهم از يکي و شودمي كاذب مشکل رگرسیون بروز ثباع تابلويي، هایداده در چه و سری زماني هایداده

-هداد مانايي آزمون به محققان نداشتن التزام های پانلي،داده هایمدل حوزه در خصوص به تجربي های مطالعاتضعف

 است.  مدل در رفته كار های به

 باشد، 05/0 از تركم آزمون، آماره یمعنادار ، اگر(2000چو )لیون، لین و  آزمون نوع از واحد ريشه آزمون بر اساس

خطي بین آزمون هم منظوربهچنین هم هستند. پايا پژوهش طي دوره ، درپژوهشل و كنتر وابسته مستقل، متغیرهای

كمبرای تمامي متغیرها  VIFچه مقادير استفاده شده است. چنان (VIF) انسيوارمتغیرهای مدل اول از معیار عامل تورم 

خطي بین متغیرها و هم پايايي بررسي از حاصل ي شديدی وجود ندارد. نتايجستگ، بین متغیرها همباست 10تر از 

 است. شدهارائه ( 3)جدول  در پژوهش متغیرهای
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 خطی بین متغیرها و آزمون هم متغیرها پایایی آزمون. 3جدول 

هامتغیرها و نماد آن  لیون، لین و چو 
عامل تورم 

(واریانس VIF( 

متغیرهانماد  متغیرها ننتیجه آزمو معناداری آماره   آماره 

-CAR 27/7 ارزشمندی سود حسابداری  000/0*  - ايستا 

نكناركا بطروا تطلاعاا یفشاا  EMPD 65/4-  000/0* 93/1 ايستا   

جتماعيا كترمشات طلاعاا یفشاا  COMD 61/8-  000/0* 40/1 ايستا   

تولید تطلاعاا یفشاا انمیز  PROD 11/9-  000/0* ستااي   51/1  

زيستمحیط تطلاعاا یفشاا  ENVD 33/10-  000/0* 65/1 ايستا   

-DIVERG 89/5 مالکیت متمركز  000/0* 49/4 ايستا   

-NI 71/9 نسبت سود  000/0* 53/4 ايستا   

-MB 7/14 فرصت رشد  000/0* 18/1 ايستا   

-SIZE 71/9 اندازه شركت  000/0* 38/1 ايستا   

-LEV 15 اهرم مالي  000/0* 06/1 ايستا   

-BIG 6/9 اندازه حسابرس  000/0* 20/1 ايستا   

-LOSS 69/9 زيان شركت  000/0* 14/1 ايستا   

-AGE 27/7 سن شركت  000/0* 22/1 ايستا   

 

 هانتایج آزمون فرضیه. 3.5

 فرضیه اول

ه است. ( ارائه شد4) جدول( براساس خروجي نرم افزار ايويوز در 1نتايج حاصل از تخمین الگوی رگرسیوني مدل )

دهد مدل برازش شده مدل خوبي برای باشد، كه نشان ميمي 000/0گونه كه مشخص است معناداری مدل در سطح همان

گر اين رسید كه بیان 64/0آزمون فرضیه اول است. ضريب تعیین مدل پس از نرمال كردن میانگن خطاها به سطح 

از طرفي نتايج برازش پذيرد. مي تأثیراز تغییرات متغیر مستقل  64/0باشد كه تغییرات متغیر وابسته به میزان موضوع مي

؛ بنابراين فرضیه اول مبني بر دهد كه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود رابطه معنادار و منفي وجود داردمي مدل نشان

دازه ان يی كنترلدر بین متغیرهاازطرفي  شود.وجود رابطه معنادار بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود پذيرفته مي

بین اندازه شركت و  و داشته است و مثبت معنادار تأثیرارزشمندی سود حسابداری  بر 009/0حسابرس با احتمال 

 ارزشمندی سود رابطه معنادار و منفي مشاهده شد. 

 

 ارتباط بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود .4جدول شماره 

 داریمعنی tآماره  ضریب بتا متغیرهای مدل

 *0004/0 56/3 67/3 سبت سودن

 *006/0 -74/2 -31/3 مالکیت غالب* نسبت سود

 75/0 -31/0 -09/0 فرصت رشد* نسبت سود

 91/0 -10/0 -16/0 مالي* نسبت سود اهرم
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 درصد 5درصد و 1عنادار در سطح خطای مترتیب به **,*

 

 فرضیه دوم

مدل مناسبي  000/0سطح معناداری دهد كه مدل برازش شده با ( نشان مي5) جدولنتايج حاصل از آزمون فرضیه دوم در 

طور كه مشخص است بین مشاركت اجتماعي و افشای عوامل تولید با ارزشمندی برای آزمون فرضیه دوم است. همان

شود. اما بین افشای عوامل زيست محیطي با ارزشمندی سود ها رابطه معنادار و مثبت ديده ميسود حسابداری شركت

های دهد كه افشای پايدار از مؤلفهدست آمده نشان مينتايج بهچنین همنفي وجود دارد. حسابداری رابطه معنادار و م

اند. درواقع افشای معناداری داشته تأثیرمسئولیت اجتماعي بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود حسابداری 

ه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود بر رابط 000/0و  017/0مشاركت اجتماعي و عوامل تولید به ترتیب  با احتمال 

بر رابطه بین مالکیت  026/0محیطي با احتمال اند. درحالي كه افشای عوامل زيستمعنادار و منفي داشته تأثیرحسابداری 

حاكي از آن هستند كه افشای اطلاعات مربوط چنین همها معنادار و مثبت داشته است. يافته تأثیرغالب و ارزشمندی سود 

 تأثیر؛ بنابراين با توجه به داشته استمعناداری  تأثیربر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود نیز وابط كاركنان به ر

دار هر چهار مؤلفه مسئولیت اجتماعي بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود حسابداری فرضیه دوم نیز معني

عوامل زيست  تأثیراز  تربیش عوامل تولیدات مشاركت اجتماعي و افشای اطلاع تأثیرشدت  شود. از طرفيپذيرفته مي

بوده است و توانسته رابطه منفي بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود را خنثي كند. درواقع به  و روابط كاركنان محیطي

غالب را بر مالکیت  تأثیرباشد،  تربیشها رسد هرچه میزان افشای پايدار از مسئولیت اجتماعي در شركتنظر مي

ها، ارزشمندی سود شود كه با وجود مالکیت غالب صاحبان سهام در شركتارزشمندی سهام خنثي كرده و موجب مي

رسد با نظر ميشود. بهشود. ازطرفي بین اهرم مالي و ارزشمندی سود رابطه معنادار و منفي ديده مي تربیشحسابداری 

گیرد. از طرف ديگر بین اندازه حسابرس و تری قرار ميدر سطح پايینهای شركت، ارزشمندی سود افزايش سطح بدهي

ها توسط سازمان حسابرسي رسد حسابرسي شركتنظر ميشود. درواقع بهارزشمندی سود رابطه معنادار و مثبت ديده مي

 مثبتي داشته است. تأثیربر ارزشمندی سود 

 ی بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سودافشای پایدار از مسئولیت اجتماع تأثیر .5جدول شماره 

 **025/0 -24/2 -13/0 شركت* نسبت سود اندازه

 60/0 -51/0 -008/0 شركت* نسبت سود سن

 *009/0 62/2 28/1 حسابرس* نسبت سود اندازه

 ضريب تعیین دوربین واتسنآماره 
ضريب تعیین تعديل 

 شده
 F آمارهاحتمال 

25/2 64/0 55/0 0000/0* 

 داریمعنی tآماره  ضریب بتا متغیرها

 33/0 96/0 85/2 نسبت سود

 15/0 -42/1 -96/2 كاركنان*نسبت سود روابط

 **04/0 91/1 36/7 اجتماعي* نسبت سود مشاركت
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 درصد 5درصد و 1عنادار در سطح خطای مترتیب به **,*         

 

 گیرینتیجه .6

منظور بررسي رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود حسابداری و نقش تعديل كننده افشای پايدار از به پژوهشاين 

-ها ارائه شده است. بسیاری از شركتت غالب و ارزشمندی سود شركتمسئولیت اجتماعي بر رابطه بین مالکیهای مؤلفه

كنند كه افشای پايدار اطلاعات مسئولیت اجتماعي هايي استفاده ميگری خود از شیوهمنظور بهبود در اعتبار گزارشها به

داشته باشد. بنابراين  هاهای مالي نیز برای آنتواند نقش مهمي در جذب سرمايهباشد كه ميها مياز جمله اين روش

 داران سهامو  دارانسهامای از تلاش مديران در ارتباط بلندمدت با عنوان نتیجهافشای پايدار اطلاعات در بازارهای مالي به

های عنوان راهي برای مديريت ريسک اعتباری، ارزيابي سیاستها از اين اطلاعات بهشركت چنینهمباشد. غالب مي

 ،كنند. درواقع افشای پايدار اطلاعاتگیری از آن استفاده ميمنظور تصمیمو تفسیر بهتر اطلاعات به گریمالي گزارش

نتايج  دهد.گذاران نسبت به شركت كاهش ميكنندگان و سرمايهمسئولیت اجتماعي عدم تقارن اطلاعاتي را برای استفاده

د رابطه معنادار و منفي وجود دارد. درواقع هرچقدر دهد كه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سونشان مي حاضر پژوهش

افشای پايدار از مسئولیت اجتماعي چنین همتر خواهد بود. بالاتر باشد، ارزشمندی سود پايین سهام میزان تمركز مالکیت

عوامل معنادار داشته است. بدين صورت كه هرچقدر افشای اطلاعات مربوط به مشاركت اجتماعي و  تأثیربر اين رابطه 

شود. درواقع افشای اطلاعات مشاركت باشد، رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود معکوس مي تربیشتولید 

معنادار و منفي داشته  تأثیرها اجتماعي و عوامل تولید بر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود حسابداری شركت

 تأثیربر رابطه بین مالکیت غالب و ارزشمندی سود  بط كاركنانو روا است. در حالي كه افشای اطلاعات زيست محیطي

اطلاعات زيست  تأثیراز  تربیشافشای مشاركت اجتماعي و عوامل تولید  تأثیرمعنادار و مثبت داشته است. اما شدت 

با هايي شود با افشای اطلاعات مسئولیت اجتماعي در شركتمجموع باعث مي است و درو روابط كاركنان محیطي 

 *003/0 99/2 63/3 تولید* نسبت سود عوامل

 **036/0 -1/2 -46/3 زيست* نسبت سود محیط

 27/0 -09/1 -08/5 مالکیت غالب *نسبت سود

 **025/0 25/2 78/7 مالکیت غالب*روابط كاركنان*نسبت سود

 **017/0 -4/2 -09/16 مالکیت غالب*مشاركت اجتماعي*نسبت سود

 *000/0 -33/4 -65/8 مالکیت غالب*عوامل تولید*نسبت سود

 **026/0 24/2 56/7 مالکیت غالب*عوامل زيست محیطي*نسبت سود

 18/0 -32/1 -4/0 فرصت رشد* نسبت سود

 **04/0 -94/1 -8/2 مالي* نسبت سود اهرم

 91/0 1/0 -03/0 شركت* نسبت سود اندازه

 35/0 91/0 03/0 شركت* نسبت سود سن

 *008/0 65/2 53/1 حسابرس* نسبت سود اندازه

 F آماره احتمال ضريب تعديل شده ضريب تعیین دوربین واتسنآماره 

37/2 45/0 28/0 000/0** 
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مالکیت غالب، ارزشمندی سود در سطح پايیني قرار نگیرد. نتیجه بعدی در ارتباط با افشای پايدار مسئولیت اجتماعي اين 

دهد. نتايج ما های نمايندگي را افزايش مياست كه تمايل مالکان را برای كنترل و حل و فصل اختلافات ناشي از هزينه

ها و افزايش درک منظور افزايش توجه رسانهبه تربیشهای یسمي برای رسیدگيدر ارتباط با افشای پايدار به يک مکان

 های نقدی است.در ارزيابي ريسک اعتباری در ارتباط با جريان داران سهام

های كاربردی مناسب از نظريه موجود هايي كه دانشمندان در حال توسعه نظريه و جستجو برای برنامهبنابراين در زمینه

، يوتاسرينولدز و  ؛عنوان مثالگری اجتماعي، اخلاقي و زيست محیطي شركت )بههای گزارشیح شیوهبرای توض

كه افشای پايدار در بازارهای سرمايه با نشان دادن اين تأثیربه بحث در مورد  پژوهشهای اين (، هستند، يافته2008

 ها كمک كند.د به بسط و توسعه اين نظريهتوانگزارش مسئولیت اجتماعي نقش مثبتي در اين بازارها دارد، مي

شده برای ارتباط بین افشای پايدار عنوان يک پیوند گمبه دارانسهامعلاوه براين، با تجزيه و تحلیل مالکیت غالب 

مثبت  تأثیری را در مورد تربیشهای ها، بینشگری اطلاعات مسئولیت اجتماعي و ارزشمندی سود شركتگزارش

اگرچه محققین در مطالعات قبلي مالکیت  آورد.ها بوجود ميدار در اعتبار و ارزشمندی سود شركتهای پايگزارش

ها گیرند. آنهای مربوط به نمايندگي در نظر ميعنوان يک شاخص برای حاكمیت شركتي ضعیف يا درگیریغالب را به

های با شود، در شركتريتي ايجاد ميمعتقدند كه مشاركت در مسئولیت اجتماعي شركتي كه توسط اپورتونیسم مدي

های افشای پايدار و در مورد انگیزه پژوهش(. اين 2010تر خواهد بود )بارنیا و روبین، حاكمیت شركتي ضعیف برجسته

ی را در مورد روابط پیچیده بین افشای پايدار، خواص تربیشها ممکن است، درک ها در شركتچگونگي تفاوت آن

كنندگان و ها ممکن است برای شركتهای حاكمیت شركتي بطلبد. اين يافتهو برخي از مکانیسم درآمدهای حسابداری

دهي های مالي دارند، نیز مفید باشد. بنابراين، اگر گزارشگذران بازار كه علاقه خاصي به تفسیر گزارشسیاست

-لیت اجتماعي ممکن است برای سرمايههای از مسئوبگذارد، انتشارگزارش تأثیرمسئولیت اجتماعي بر ارزشمندی سود 

 های بازرگاني مفید واقع شود. گذاران و ساير شركت

هم مفید باشد، تا بهتر بتوانند در گزارش های حسابداریدكنندگان استاندارتدويناست برای  اين نتايج ممکن چنینهم

هايي كه مالکان باشند. بنابراين شركت ها مشاركت داشتهها، به سبب افشای مسئولیت اجتماعي شركتگری مالي شركت

 لذاخواهند داشت.  تربیشهای نقدی را از شركت ی هستند، توان خارج كردن جريانتربیشدارای قدرت و اختیارات 

رود و گری بالاتر ميگری مالي هم شفافیت گزارشاطلاعات مربوط به مسئولیت اجتماعي در گزارش تربیشبا افشای 

دهد كه افشای پايدار بر نشان مي پژوهشيابد. نتايج اين ها فزوني ميگذاران نسبت به اين گزارشيههم اعتماد سرما

ی وجود دارد، بین تربیشهايي كه افشای مسئولیت اجتماعي در شركت چنینهمدارد.  تأثیرها ارزشمندی سود شركت

شود كه افشای مسئولیت اجتماعي خر پیشنهاد ميشود. در آتری ديده ميمالکیت غالب و درآمد حسابداری رابطه ضعیف

در چنین همها و ساختارهای هیئت مديره و ارزشمندی سود حسابداری مورد آزمون قرار داد. را بر رابطه بین ساير ويژگي

ساير ها رسید و از تری از آزمون فرضیهتری را انتخاب كرد تا به نتايج دقیقارتباط با اين موضوع جامعه آماری بزرگ

 ها استفاده نمود.های ديگر برای سنجش مسئولیت اجتماعي شركتها و روشمدل

 

 

 



 

 

34 

 منابع

 توأثیرررسوي (. ب1389) محموودزاده باغبوانيسوعید بلووری، اموین و ؛ زاده، رسوولبرادران حسن؛ ادآورنهندی، يونسب .1

صولنامه ف .رس اوراق بهوادار تهورانهای پذيرفته شده در بومالکیت و سرمايه بر میزان هموارسازی سود شركت ساختار

 . 75-94ص ، ص8سال دوم، شماره  ،حسابداری مالي

 محتوای بر داران سهام تركیب تأثیر (. بررسي1389) رضايي و عباس هوشنگ زاده،تقي رسول؛ زاده،حسن برادران .2

 موالي، حسوابداری یهواپژوهش تهران. بهادار اوراق بورس در شده پذيرفته هایشركت حسابداری سود اطلاعاتي

 .107-124 ص، ص8 شماره

هوای حاكمیوت شوركتي بور بررسي رابطوه مکوانیزم(. 1392)صفرزاده ساره  العابدين وصادقي، زين؛ بهارمقدم، مهدی .3

 .90-107ص ص ،20شماره  ،5ها. فصلنامه حسابداری مالي، جلد افشای مسئولیت اجتماعي شركت

 در دینها مالکیتو  جتماعيا مسئولیت یفشاا بین بطهرا سير(. بر1393) پوووورعلي محمدرضوووا حجوووامي، محدثوووه و .4

ال سووم، شوماره دانش حسوابداری و حسابرسوي موديريت، سو شده در بورس اوراق بهادار تهران. های پذيرفتهشركت

 .135-150ص ص دهم،

رعوادی سوهام در ررسي رابطه بین شفافیت سود حسابداری و بوازده غی(. ب1392) علوی سید مصطفي وحقیقت، حمید  .5

، سوال پونجم، شوماره اول، های حسابداری مواليمجله پژوهش .های پذيرفته شده در بورس اوراق بهادار تهرانشركت

 .1-12ص ص

رقابت بازار بور رابطوه  تأثیربررسي عوامل حاكمیتي مؤثر بر كیفیت افشا و (. 1392) بزرايي پور، احمد و يونسخدامي .6

 . 22-41 ص، صری ماليحسابدا فصلنامه .هابین آن

فصولنامه علموي  .افشای داوطلبانه بور مربووط بوودن سوود هور سوهم تأثیر(. 1391) محرومي رامینپور، احمد و خدامي .7

 .1-12 ص، ص14پژوهشي حسابداری مديريت، شماره 

 ن.گذاراهگیری سرمايارايه اطلاعات حسابداری اجتماعي بر تصمیم تأثیر(. 1383) راعيحمید خوش طینت، محسن و  .8

 . 73-92 صص ،های حسابداری و حسابرسيبررسي

گری مسئولیت اجتمواعي بوا ارزش و (. بررسي ارتباط گزارش1395سلمانیان )مريم دارابي، رويا؛ وقفي، سید حسام و  .9

، شماره دو فصلنامه حسابداری ارزشي و رفتاری، سال اول شده بورس اوراق بهادار تهران.های پذيرفتهريسک شركت

 .193-213ص ص، 2

داوطلبانوه و عملکورد  یافشوا نیارتبواط بو يبررسو(. 1393) علیوزاده حسوین و وحیودا، منووچهر؛ سوتايش، محمدروست .10

-، ص13سال چهارم، شماره  های تجربي حسابداری،پژوهش .شده در بورس اوراق بهادار تهران رفتهيپذ یهاشركت

 .153-160ص 

كیفیوت افشوا اطلاعوات بور میوزان  توأثیربررسوي . (1391) خدادادی ولي و، محمدرمضان احمدی؛ مرضیه، نیاساجدی .11

اولوین هموايش ملوي بررسوي  .شده در بوورس اوراق بهوادار تهوران های پذيرفتهپايداری سود و اجزای آن در شركت

 هوا، گچسواران، دانشوگاه آزاد اسولاميراهکارهای ارتقاء مباحث مديريت، حسابداری و مهندسوي صونابع در سوازمان

 .واحد گچساران



 

 

35 

-تمركز مالکیت بر سیاست پرداخت سود سوهام شوركت تأثیربررسي (. 1393) ابراهیمي حسین و شهلايش، محمدستا .12

-74ص ، ص2 های حسابداری مالي، سال ششم، شومارهمجله پژوهش شده در بورس اوراق بهادار تهران.های پذيرفته

61. 

 عوادی. غیر و عادی بازده با حسابداری سود ارزشي (. ارتباط1392) بیات شعباني، كیوان؛ باغومیان، رافیک و مرتضي .13

 .1-15 صص 10، سال سوم، شماره های تجربي حسابداریپژوهش

با اشخاص وابسوته و شوکاف  معاملاتبررسي رابطه بین (. 1395) محمدی كامیابي، يحیي؛ بوژمهراني، احسان و پويان .14

-راهبرد مديريت مالي، سال چهوارم، شوماره پوانزدهم، ص .كننده نهاييدار كنترل مالکیت سهام بین حق كنترل و حق

 .45-65ص 

-بررسي ی.ارحسابد دسو ایمحتو وفشا ا كیفیت بطه بینرا سير(. بر1392) حسیني كردستاني، غلامرضا و نیرالسادات .15

 .120-140ص ، ص1های حسابداری، دوره اول، شماره 

مجلوه  الزحموه حسابرسوي.(. مالکیوت نهوادی، تمركوز مالکیوت و حوق1394) مجمدی محمد آزادی، زهرا و اسفنديار .16

 .165-176ص ، ص60 دانش حسابرسي، سال پانزدهم، شماره

ربووط رابطه بین مالکیت نهادی، تمركز مالکیت نهادی و م(. 1391) مرادی محمد و علي قیومي، فعال؛ ساسان مهراني، .17

 .31-55ص ، ص11 شماره ،سال سوم مجله دانش حسابداری، .بودن ارزش اطلاعات حسابداری
18. Ahmed, K., Hossain, M. & Adams, M. (2006). Earnings Informativeness and Board of 

Directors Composition. Corporate Governance: an International Review, 14, 418-431. 

19. Alves, S. (2012). Ownership Structure and earnings management: Evidence from Portugal. 

AAFBJ.  

20. Barnea, A. & Rubin, A. (2010). Corporate Social Responsibility as a Conflict Between 

Shareholders. Journal of Business Ethics, 97(1), 71–86. 

21. Barth, M.E. & Schipper, K. (2008). Financial Reporting Transparency,Journal of 

Accounting, Auditing and Finance, 23, 173-190.  

22. Bona, Carolina. Jeronimo, S´anchez & Aleman, Perez. (2016). Sustainability Disclosure, 

Dominant Owners and Earnings Informativeness, Research in International Business and 

Finance, 1-48. 

23. Burgstahler, D.C & I.D Dichev. (1997). Earnings, adaptation and equity value. The 

Accounting Review, (72), 187-215. 

24. Chalmers, K. & Godfrey, J.M. (2004). Reputation costs: the impetus for voluntary 

derivative financial instrument reporting, Accounting, Organizations and Society, 29, 95-

125. 

25. Fan, J.P.H. & Wong, T.J. (2002). Corporate ownership structure and the informativeness 

of accounting earnings in East Asia. Journal of Accounting y Economics, 33, 401–425. 

26. Francis, J., Huang, A., Rajgopal, S. & Zang, A. (2008). CEO reputation and earnings 

quality. Contemporary Accounting Research, 25(1), 109-147. 

27. Francis, J., Schipper, K. & Vincent, L. (2005). Earnings and dividend informativeness 

when cash flow rights are separated from voting rights. Journal of Accounting y 

Economics, 39, 329-360. 

28. Gonzalez, M, Molina. C. A. and Pablo. E. (2010). Dividend policy and ownership 

structure. Universidad de los Ands (UNIANDES). 

29. Gregory, Alan. Whtttaker, Julie & Xlaojuan Yan. (2016). Journal of Business Finance and 

Accounting. 



 

 

36 

30. Hashim, H. & Devi, S. (2008). Board characteristics, ownership structure and earnings 

quality: Malaysian evidenc, Tsamenyi, M. and Uddin, S. (Ed.) Corporate Governance in 

Less Developed and Emerging Economies (Research in Accounting in Emerging 

Economies, Vol. (8), Emerald Group Publishing Limited, Bingley, 97-

123. https://doi.org/10.1016/S1479-3563(08)08004-3. 

31. Heitzman, S; Wasley, C; & J. Zimmerman. (2010). The joint effect of materiality 

thresholds and voluntary disclosure incentives on firms disclosure decisions. Journal of 

Accounting and Economics, 49, 109-132.  

32. Jensen, M. C. & Meckling, W.H. (1976). Theory of the firm: Managerial behavior, agency 

cost, and ownership structure. Journal of Financial Economic, 3, 305–60. 

33. Jung, K. & Kwon, S.Y. (2002). Ownership structure and earnings informative ness: 

Evidence from Korea. The International Journal of Accounting, 37(3), 301-325. 

34. Lang, M. & Lundholm, R. (1993). Cross-sectional determinants of analyst ratings of 

corporate disclosures. Journal of Accounting Research, 31(2), 246-271. 

35. Ohlson, James A. (1995). Earnings, Book Values, and Dividends in Equity Valuation. 

Contemporary Accounting Research, 11(2), 661– 687. 

36. Penno, M.C. (1997). Information quality and voluntary disclosure. The Accounting 

Review, 72(2), 275-284.  

37. Prado-Lorenzo, J.M., Gallego-Alvarez, I. & García-Sánchez, I.M. (2009). Stakeholder 

engagement and corporate social responsibility reporting: the ownership structure effect. 

Corporate Social Responsibility and Environmental Management, 16(2), 94-107. 

38. Reynolds, M. & Yuthas, K. (2008). Moral Discourse and Corporate Social Responsibility 

Reporting. Journal of Business Ethics, 78(1-2), 47–64. 

39. Sahin, M.A. (2011). The Impact of Institutional Ownership and Board Structure on 

Earnings Management and Acquisition Performance of S&P 500 Index Firms around 

Their Addition to the Index and an Experimental Approach to Buyer's Brokerage, The 

Degree of Ph.D, University of Connecticut. 

40. Santana Martín, D.J.; Bona Sánchez, C. & Pérez Alemán, J. (2007). Estructura de 

propiedad y capacidad informativa de los resultados contables. Revista Española de 

Financiación y Contabilidad, 133, 55-72. 

41. Velury, V. & Jenkins, S.D. (2006). Institutional Ownership and the quality of earnings. 

Journal of Business Research. 59(9), 1043-1051. 

42. Warfield, T.D., Wild, J.J. & Wild, K.L. (1995). Managerial ownership, accounting choices 

and informativeness of earnings. Journal of Accounting and Economics, 20, 61-91. 

https://www.emerald.com/insight/search?q=Hafiza%20Aishah%20Hashim
https://www.emerald.com/insight/search?q=Susela%20Devi
https://www.emerald.com/insight/search?q=Mathew%20Tsamenyi
https://www.emerald.com/insight/search?q=Shahzad%20Uddin
https://doi.org/10.1016/S1479-3563(08)08004-3

